3.

Dia chi thuong trua:

Dién thoai:

Trinh d§ chuyén mon:

Qua trinh cong téc:

+

+
+

Tur 11/1995 - 10/1997:

Tir 10/1997 - 1999:
Tir 1999 - 2010:

Tir 03/2010 - 01/2012:

Tir 1/2012 - 11/2014:

Tir 12/2014 - 12/2015:

Tir 01/2016 - nay:

8/20 Té 4 - KP 6 - P. Hiép Phu - Q.9 - TP. Hd Chi
Minh
(84-61) 3836 609

Thac si dién khi hoa va cung cap dién

K§ thuét vién, Phan xuong Bién 4p - CTCP Thiét bi
dién

Ky thuat vién, Phong K¢ thust - CTCP Thiét bi dién
Ph6 phong, Phong Thiét ké - CTCP Thiét b dién
Truéng phong, Phong Dich vy San xuét - CTCP
kinh doanh vét tu THIBIDI

Phé Giam dbc, CTCP kinh doanh vat tu THIBIDI
Tro Iy Téng Gidm dbc, CTCP Thiét bi dién

Phé Téng Gidm dbc, CTCP Thiét bi dién

Céc chitc vu cong tac hién nay:

+  Chite vu tai 18 chire niém yét: Phé Tong Gidm doc

+ Chike vu tai to chirc khdc: Khong

Nhitng ngudi lién quan c6 nam gitt co phicu cla to chirc niém yét: Khong cé

Nhlmg khoan ng d6i véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan ddi v&i Cong ty: Khong

Quyén loi mau thuan v6i Cong ty: Khong

K& todn truémg

Ong Nguyén Vin Hiéu - Thanh vién HPQT kiém K¢ to4n truwéng: Nhw trén

Hoat dgng kinh doanh chinh va cic du 4n, hop ddng dang trién khai

3.1 Hoat dong kinh doanh chinh ciia Cong ty

a. Cic loai san phim chinh

Cong ty ¢b phan Thiét bi Pién la mt trong nhitng don vi d4u nganh trong sén xudt may

bién 4p tai Viét Nam va céc thi trudng lan cén. Hién tai, Cong ty céd phan Thiét bi dién

dang thuc hién cung cAp céc san phim chi yéu nhu sau:

May bién dp 1 pha

Tén sb: 50Hz

Cong suét: 10 dén 167kVA
Dién ap: dén 35kV

Ning lue: 15.000 may/nam
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Céc loai may bién ap 1 pha:

— May bién 4p 1 pha sir dung tole silic;

— May bién 4p 1 pha str dung tole amorphous.
Hinh anh c4c loai may bién 4p 1 pha:

Hrrigio

50

May bién dp 1 pha sir dung tole silic My bién dp 1 pha sit dung tole amorphous /f
M4y bin 4p 3 pha /
- Thn s6: 50Hz .
- Cong suét: 30 dén 10.000kVA \f

Dién ap: dén 35kV

Ning luc san xuét: 9.600 may/nim

Céc loai may bién 4p 3 pha:

— May bién ap 3 pha sir dung tole silic;

— May bién 4p 3 pha sir dung tole amorphous;
— May bién ap 3 pha khé;

—  May bién 4p 3 pha hop bd, Pad - Mounted.
Hinh anh céc loai may bién &p 3 pha:

May bién dp 3 pha st dung tole silic My bién dp 3 pha si dung tole

amorphous
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May bién dp 3 pha hop b§, Pad - May bién dp 3 pha kho

Mounted
b. Hoat djng kinh doanh ciia Cong ty

Co cau doanh thu ctia Cong ty qua cdc ndm

Nim 2017 Nim 2018 % ting

truong

Cong ty me Cong ty me Hop nhat niam 2018

Chi tiéu doanh thu

Gid tri

(ty dﬁug)

Ty trong

(%o)

Gia tri

(ty ddng)

Ty trong

(%)

Gi tri

(ty dong)

Ty trong

(':’;I)

S0 vOi nam
2017 (cong

ty me) (%)

Ban vit tu hang héa 404,77 | 15,89% 500,65 | 22,55% 500,65 | 22,55% 23,69%
Bén thanh phdm 2.132,18 | 83.69% | 1.698,49 | 76,50% | 1.698,49| 76,50% -20,34%
Khac 10,75 | 0,42% 21,14 | 0,95% 21,141 0,95% 96,69%

2.547,70

100%

2.220,29

100%

2.220,29

-12,85%

Tong cong

Ngudn: BCTC ném 2017 va BCTC riéng va hop nhdt quy IV nam 2018 ctia THIBIDI

- Téng doanh thu nim 2018 dat 2.220,29 ty ddng giam hon 300 ty dong so v6i nam

2017, twong dwong v6i mire giam 12,85%. Nguyén nhén dan dén sy sut giam nay dén

tir thi truomg tidu thu médy bién 4p cta cdc doanh nghi¢p trong nganh dién bi anh

hudng. Trong khi d6, doanh thu ban cac thanh phdm nay hién dang chiém ty 18 lén
(hon 76%) trong co céu doanh thu chung ciia Cong ty.

- V& co cAu san phim trong doanh thu thudn ctia Cong ty: Doanh thu tir linh vuc ban

vat tw hang hoa nim 2018 dat hon 500 ty ddng tang gn 100 ty ddng so v6i nim trude

tuong dwong véi muc ting la gan 25%. Tuy nhién, do ty trong cua linh vyc nay khong

24

A2\

= QL0

i/



chiém ty trong 16n nén mic du c6 ty 1€ ting 16n nhung khong thé giap doanh thu
thudn cta Cong ty ting trudng do doanh thu linh vue ban thanh pham (linh vuc co ty
trong 16n nhéat trong co cAu doanh thu) giam hon 430 ty dbng twong tmg voi mic
giam la hon 20%.

Co cdu lgi nhudn gép cia Cong ty qua cdc ndm

Vit tu, hang hoa 8,27 1,53 2,04 3.57 0,95 0,71 3,57 095 0,71 | -56,8

Nim 2017 Niim 2018

% ting

Cong ty me Hop nhit giim
Sin phiam, 2018 so

Ty 1é Ty 18

dich vu Gia tri Ty Ty Gia tri Ty vaoi 2017

LNG/ Gia tri LNG/ ; x

2 iy trong ok (ty trong (cong ty
i 5 DTT (ty dong) = DTT 3 s o7
dong) (%) %) (%) %) dong) (%) me) (7o)

(ty trong

Théanh pham 524,63 | 96,80 | 24,61 | 352,95| 93,46 | 20,78 | 352,95 93,46 | 20,78 | -32,7

Khac

C.

6,87 1,27 | 63,89 21,14 5,60 100 | 21,14 | 5,60 100 | 207,9

539,77 100 21,19 377,66 100 17,01 377,66

Ngudn: BCTC ndm 2017 va BCTC riéng va hgp nhat quy IV nim 2018 ciia THIBIDI
Trir linh vuc khéc véi ty trong khong déng ké (5,6% nim 2018) ting truong manh so
véi nim 2017, loi nhuén gdp cta céc linh vuc chi yéu ciia Cong ty ndm 2018 déu co
su sut giam manh so v&i nam 2017. Nguyén nhén cia su sut giam nay dén tir su sut
giam manh trong doanh thu clia linh vyc ban thanh phdm va do gia vbn trong linh vie
ban vt tu, hang héa tang lén.
Qua bang trén co thé thdy rang, mac du doanh thu tir linh vyc ban vt tu hang hoéa kha
16n (500 ty ddng - 2018) nhung déng gop cta linh vuc nay trong loi nhudn gdp cua
cong ty lai kha nho (0,95% - 2018).
Linh vuc ban thanh phim, qua cdc nim, van 12 linh vuc dong gép nhiéu l¢i nhuan cho
Cong ty nhit vai ty 1& 93,46% nam 2018 tuong duong voi 353 ty ddng va 96,80%
nam 2017 tuong duong vaéi 524 ty ddng. Su sut giam trong lgi nhuén gdp ctia linh vue
nay da kéo theo su sut giam chung cta lgi nhudn gop toan cong ty.
Loi nhuin gop ctia THI nam 2018 dat 377,7 ty ddng, giam hon 160 ty twong tng mic
giam 30,3%.

Nguyén vit liéu

Nguodn nguyén, nhién vit liéu ciia Cong ty

Nguyén vit liéu chinh @& san xuAt c4c san phdm ctia THIBIDI bao gdm:

Pbi voi cac nguyén lidu dau vao nhdp khau gom: Tole Silic céc loai, Tole

Amorphous, Déng 14, Nhom 14, Dau cich dién, Gidly cach dién, BO diéu chinh
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(chuyén nic), Tole den (CT3) tAm... Cac nha cung clp chi yéu cia Céng ty la
Hyosung, Posco, Rusteel Trading Ltd, GE Pacific...

Péi v6i cac nguyén, nhién lidu c6 thé mua tai Vist Nam dé thuc hién san xuét céc san
phim tai nha méy. Nhilng nguyén nhién liéu nay gdm: Déy dién tir, Tole den (CT3)
hinh, St c4ch dién... Céng ty thuc hién mua theo hinh thitc chao gia canh tranh cua
cac don vi trong nudec.

A . > - A A
Sw on dinh ciia cdc nguon cung cap

Péi voi ngudn cung cdp nude ngoai: da dang, uy tin, chét lugng 6n dinh, dam bao cic
yéu td giao nhan hang kip thoi, phuc vu tét tién d9, ké hoach san xuét phi hop.

Dbi véi ngudn cung cip tai Viét Nam: Cac ngudn cung cép cho Cong ty tai Viét Nam
hién tai déu sin c6 va ddi dao. Céc san phédm cia Cong ty déu sir dung céc nguyén
nhién vét lidu phd bién, khong cé nhitng yéu ciu vé ngudn nguyén nhién vt liéu dic
biét hay quy hiém. Ddng thoi, Cong ty 1a don vi 16n trong san xuét nén ludn c6 sb
luong 16m céc cong ty, nha phan phdi chinh ciing nhu thay thé bat ky khi nao.

Anh hwong ciia gid cd nguyén vit liéu téi doanh thu, lgi nhudn

Do ngudn nguyén nhién vt liéu dAu vao cua Cong ty ludn dn dinh nén gia ca ciing
khong c6 su bién déng qué manh. Didu nay khién doanh thu, lgi nhuén cta cong ty it
bi phu thudc vao cdc gia ca dau vao. Tuy nhién, trong nhiing trudng hop gia ca co
bién dong 16n, cong ty cin clr vao din bién chung cta gia déu ra toan thi truong dé
didu chinh cho phit hgp nhung van gift viing nguyén tdc chung 14 bao vé loi ich ngui
tiéu dung, dam bao hiéu qua ctia cong ty.

Déi véi nhimg bién dong bét thuomg do yéu t6 khich quan, cong ty s& thong tin va
chia sé v&i cac dbi tic nhu céc dai 1y va khach hang. Vi du khi gia dAu vao bién dong
theo xu hudng ting nhanh khién chi phi ting, c6 thé lam ting gia ban san phim trén
thi trudmg. Trong trudng hop nay, Cong ty van cb gang chia sé véi khach hang duy tri
miit bing gi4 & mitc hop 1y d& dam bao thoi gian cho khach hang c6 thé chuin bj va
thich nghi voi mit bing gid méi trude khi didu chinh twong tUng theo thi trudng

chung.

d. Chi phi sin xuét

Co cdu chi phi ciia Cong ty va ty Ié chi phi/doanh thu thudn

Nam 2017 Nam 2018 % tang

= - £ giam 2018
Cong ty me Cong ty me Hop nhat =

Chi tiéu so voi 2017

Gia tri e Gia tri A Gia tri % (cong ty me)
\ 0 . .
(ty dong) (ty dong) DTT  (ty dong) DTT (%)

Gi von hang ban | 2.005,74 78,73 1.842,63 | 82,99 | 1.842,63 | 82,99 -8,13
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Nam 2017 Nam 2018 % tang

giam 2018

‘ Cong ty me Cong ty me Hop nhit
Chi tiéu so vai 2017
(Jla‘tr!. e Gia ‘tr! % Gia ‘tr! % (cong ty me)
(ty dong) (tydong) DTT  (tydong) DTT (%)
Chi phi tai chinh 16,42 0,64 30,51 1,37 30,51 1,37 85,84
Chi phi ban hang 66,68 2,62 34,44 1,55 34,44 1,55 -48,35
Chi phi quan Iy

Tong cong

2.175,63 85,40 1.947,90 76,46 194790 76,46

Neudn: BCTC nim 2017 va BCTC quy IV néim 2018 ctia THIBIDI

Téng chi phi san xuét ciia Cong ty trong nam 2018 dat 1.947,9 ty ddng, giam khoang

10,5% so voi ndm 2017, Véi ddc thu cia mdt doanh nghiép san xuét, tdng chi phi san

xuét Iuén chiém ty trong cao va 6n dinh trén tong doanh thu thudn trong giai doan nim
2017 - 2018 (78,7% trong nam 2015 va 83% trong nam 2018).

Gi4 vbén hang ban: Gia tri gi4 von hang ban ctia Cong ty trong nam 2018 dat 1.842,6
ty ddng, giam 8,13% so v&i gid von hang ban cla cdng ty me trong nam 2017. Ty
trong gi4 vén hang ban trén doanh thu thudn duge Cong ty duy tri & mirc khoang 80%
trong giai doan 2017 - 2018. Tuy nhién, gia vbn hang bén cua cong ty lai dang c6 xu
huéng ting. Didu ndy s& anh huéng khong nhd dén loi nhugn ctia THIBIDI néu xu
hudng nay tiép tuc xay ra.

Chi phi tai chinh: Téng chi phi tai chinh ctia Cong ty trong nim 2018 1a 30,5 ty dong,
ting 85,8% so v&i chi phi tai chinh cia cdng ty me ndm 2017. Nguyén nhén chu yéu
la do trong nam 2018, Cong ty sir dung nhiu ¢6ng cu ng nén céc khoan vay ting cao
hon so véi nam 2017. Tai thoi diém cudi nam 2018, vay va no thué tai chinh ngén han
tang hon 300 ty so v&i thoi didm cubi ndm 2017 dat hon 700 ty ddng.

Chi phi ban hang: Téng chi phi ban hang cia Céng ty trong nam 2018 dat 34,4 ty
ddng, giam 48,35% so véi voi chi phi ban hang trong ndm 2017. Nguyén nhén chu
yéu 1a do trong nim 2018, Cong ty da cét giam manh céc chi phi khéc bing tién véi
mtrc giam 1a hon 30 ty dong twong tmg véi mic giam khoang 50% so véi nam trudc.
Chi phi nay chiém khoang 1,55% doanh thu thuan.

Chi phi quén ly doanh nghiép: Téng chi phi quan 1y doanh nghiép ciia Cong ty trong
nim 2018 1a 40,32 ty ddng, giam 53,5% so v6i chi phi quéan 1y doanh nghiép trong
nam 2017. Nguyén nhén chi yéu 12 do trong nim 2018, Cong ty khong phai trich 1ap
quf ddu tu phat trién khoa hoc va cong nghé, dong thdi duge hoan nhép dw phong
phai thu. Ty trong chi phi quan ly doanh nghiép trén tdng doanh thu thuin duge giam
xubng mirc khoang 1,82%.
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4. Tinh hinh tai chinh

4.1 Cic chi tiéu tai chinh co béan ciia doanh nghiép trong 3 nim lién trwée nim phat

hanh

Chi tiéu

2017

2018

1 | Vén chi s& hitu (ty dong) 1.093,99 1.146,02 1.128,70
2 | Hé s6 ng/Vén chi sé hiru 0,59 0,74 0,85
3 | Loi nhuén sau thué (ty déng) 210,54 321,03 241,16
4 | Loi nhuan sau thué/Vén chi so hitu 19,25% 28,01% 21,37%

4.2 Tinh hinh thanh to4n cdc khoan n¢ dén han

Ngudn: THIBIDI

Cong ty ludn thuce hién tt cac khoan ng dén han. Cin ¢t vao Bdo cdo tai chinh da kiém
todn ndm 2017 va Bao cdo tai chinh quy IV nim 2018 cua THIBIDI, Cong ty da thanh

toan ding han va day du cac khoan ng.

- Céc khoan phai tra

Cdc khoan phai tra

Chi tiéu

31/12/2017

(fl('“mg}

Cong ty me

31/12/2018 (dong)

Cong ty me

Hop nh:t

No ngiin han 803,62 962,74 1.228,76
Vay va ng ngén han 403,44 703,15 798,89
Phai trd ngudi ban 266,35 164,04 321,70
Ngudi mua tra tién trude 3,82 12,75 17,51
Thué va cac khoan phai nop Nha nudc 11,72 24,93 M|
Phai tra nguoi lao dong 36,11 33,74 36,45
Chi phi phai tra 9,18 2,24 3,57
Phai tra ngén han khac 11,34 2,76 2,91
Du phong phai tra ngén han 58,88 16,96 17,69
Quy khen thudng phuc lgi 2,77 2,16 2,33
No dai han 38,58 0 48,09
Vay va ng dai han 0 0 48,09
Du phong phai tra dai han 8,97 0 0
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31/12/2017

Chi tiéu g 31/12/2018 (dong)
(dong) ;
Quy phat trién khoa hoc va cong nghé 29,62 0 0
Téng cong 842,21 962,74 1.276,84

Naudn: BCTC néim 2017 va BCTC riéng Ié va hop nhdt quy IV nam 2018 ctia THIBIDI

Chi tiét cdc khoan vay

Chi tiéu

31/12/2017
(dong)

Cong ty me

31/12/2018 (dong)

Cong ty me

Hop nhit

Vay va n¢ ngéin han ngin hang 403,44 703,15 798,89
NH TMCP Céng Thuong Viét Nam —

Chi nhanh KCN Bién Hoa N8 232
NH TMCP Ngoai Thuong Viét Nam —

chi nhanh Pdng Nai s 21,51
NH TMCP Quén Ddi — CN Déng Nai 99,32
NH TMCP Céng thuong 35,84
NH TMCP Céng thuong 2,92
NH TMCP Quéan Dbi 23,24
Vay dai han dén han tra 33,73
N dai han 38,58 0 48,09
Vay va ng dai han 0 0 48,09
Dy phong phai tra dai han 8,97 0 0
Qu¥ phét trién khoa hoc va cong nghé 29,62 0 0
Tong cong 842,21 962,74 1.276,84

Ngudn: BCTC nim 2017 va BCTC riéng 16, hop nhdt quy IV nam 2018 cua THIBIDI

Céc khoan vay ciia THIBIDI trong nim 2017 va 2018 chii yéu la cdc khoan vay ngén han

d8 bd sung von luu dong, tai trg hoat dong san xuét kinh doanh cbt 18i. Cac khoan vay

nay déu duoc bao dam bang hang ton kho va tai san ¢ dinh. Ngoai ra, dya trén bdo cdo

luu chuyén tién té ctia THIBIDI c6 thé thdy ring dong tién tir hoat dong sin xuét kinh

doanh ctia Cong ty hang nim déu kha cao va én dinh. Do vay, cac khoan vay, ng cta

Cong ty déu c6 ngudn thanh toan day du va ding han.

4.3 Tinh hinh n$p ngan sich nha nwéc

Cdc khoan phai np theo ludt dinh
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31/12/2017 31/12/2018 (ty dong)

Chi tiéu

(ty d(‘")ng)

Cong ty me Hop nhat

Thué gié tri gia ting -9,03 (*) 4,27 4,27
Thué thu nhip doanh nghiép 10,67 19,59 22,04
Thué thu nhap ca nhan 1,05 1,02 1,34
Céc loai thué khac 0,06 0,06
Tong 24,93 27,71

Nguén: BCTC ndm 2017 véa BCTC riéng Ié va hop nhat quy IV nim 2018 ciia THIBIDI
(%): day la khodn thué gia ting bdan hang néi dia doanh nghiép phai thu. Sé phdi thu la
9,03 1y dong tai thoi diém 31/12/2017 theo BCTC kiém todn ciia THIBIDI nam 2017
Hién tai, Cong ty déu thuc hién nghiém tic viéc ndp céc khoan phai ndp theo luét dinh,
cic khoan thué ddy du va ding han theo quy dinh ctia Nha nude. Cong ty khong c6 cic
khoéan ng phai ndp theo luat dinh.

M. THONG TIN VE POT PHAT HANH TRAI PHIEU

1. Cén cir phap 1y ctia dot phat hanh:

- Nghi dinh sb 163/2018/ND — CP ngay 04 thdng 12 ndm 2018 ctia Chinh phu vé phat
hanh trai phiéu doanh nghiép.

_ Nghi quyét Hoi ddng quan tri Cong ty cd phan Thiét bi Dién théng qua phuong an
phat hanh trai phiéu riéng 1é¢ nam 2019.

2. Viée dap tmg céc didu kién phat hanh tréi phiéu clia doanh nghiép:

- Thoi gian hoat ddng ctia doanh nghiép: ndm 1977

- Két qua hoat dong san xut kinh doanh niam 2017 va 6 thang ndm 2018 (theo béo céo
tai chinh kiém todn nim 2017 va bdo cdo tai chinh soat xét ban nién 2018 cta
THIBIDI)

Niam 2017 6 thing diu nam

Chi tiéu Ry
2018 (ty dong)

(ty dong)

Doanh thu thudn 2.547,70 908,54
Gia vén 2.005,74 754,35
Loi nhuén gop 541,96 154,19
Doanh thu tai chinh 38,09 17,46
Chi phi tai chinh 16,42 11,98
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Niam 2017 6 thang dau nam

Chi tiéu

(ty dong) 2018 (ty dong)
6 | Chi phi ban hang 66,68 17,02
7 | Chi phi quén 1y doanh nghiép 86,78 35,75
8 | Loi nhuén trudc thué 410,21 107,13
9 | Loi nhuén sau thué 21,03 84,84

Nguén: BCTC kiém todn ndm 2017 va BCTC sodt xét ban nién 2018 ciia THIBIDI

S6 lugng nha dau tu ding ky mua trai phiéu ciia dot phat hanh: Duéi 100 nha dau tu

Phuong 4n phat hanh trai phiéu da dugc phé duyét tai: Nghi quyét Hoi ddng quén tri

Céng ty cd phan Thiét bi Dién thong qua phuong 4n phat hanh trai phiéu riéng 1é ndm

2019.

Tinh hinh thanh toén cac khoan ng tréi phiéu dén han trong 03 nim lién k& trude dot

phat hanh trai phiéu: Khong

Hop ddng tu van ky voi Cong ty cb phan chimg khoén IB

. Muc dich phat hanh trai phiéu: Tang quy mé von hoat déng ctia T6 Chirc Phat Hanh

. Téng gi4 tri trai phiéu du kién phat hanh: 550.000.000.000 (nim trim nim muoi ty)

dong

. bidu kién, diéu khoan cua trai phiéu:

Ky han trai phiéu: t6i da 03 (ba) nam

Khéi luong phat hanh: 5.500 (nim nghin nim trim) trai phiéu

Pdng tién phat hanh va thanh toan trai phiéu: Pdng Viét Nam

Ménh gia trai phiéu: 100.000.000 (mdt trdm trigu) dong/trai phiéu

Hinh thirc trai phiéu: Tréai phiéu duoc phat hanh duéi hinh thirc chimg chi, but todn

ghi s6 hogc dit lidu dién tir

Lai sudt trai phiéu:

+ Lai sudt 4p dung cho 03 thang d4u tién ké tir Ngay Phat Hanh 1a: 10,5 %/nim, Lai
Suét 4p dung cho Ky Piéu Chinh Lii Suét dau tién va 02 (hai) Ky Diéu Chinh Lai
Suét lién sau Ky Didu Chinh Lai Suét du tién duge xac dinh bing (=) tong cua (i)
3.5%/mam va (ii) Lai SuAt Tham Chiéu ciia Ky Piéu Chinh Lai Suét do, tbi da
khong vugt qua 10,5%/ném.

+ Lai suét 4p dung cho cdc Ky Diéu Chinh Lai Suét tiép theo sau 03 (ba) Ky Diéu
Chinh L#i Suft néu trén duogc xac dinh bing (=) tong cta (i) 3,5%/nam va (i) Lai
Suét Tham Chiéu ctia Ky Diéu Chinh Lai Suét d6.

+ Trong dé:
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e “Lai Sudt Tham Chiéu”, c6 nghia la trung binh cng ciia muc 1ai suét tién giri
tiét kiém c4 nhan bing ddng Viét Nam (tra 14i sau) 4p dung cho ky han 12
(mudi hai) thang (hoc tuong duong) do cac Ngan Hang Tham Chiéu cong bd
trén website chinh thirc cia mdi ngan hang d6 vao 11:00 gio sang tai Ngay
Xac Pinh Lii Suét ciia Ky Pidu Chinh Lai Suét d6. Tuy nhién néu vao Ngay
Xé4c Dinh Lai Suét ¢6 lién quan ma mot hay nhiéu Ngan Hang Tham Chiéu
khéng c6 14i sudt tién giri tiét kiém cé nhén bing dong Viét Nam (tra 14i sau)
ap dung cho ky han 12 (muoi hai) thang (hodc twong dwong) thi “LAi Suét
Tham Chiéu” s& bing trung binh cdng ciia cdc mirc 14i sudt thude loai d6 do
c4c Ngan Hang Tham Chiéu con lai cong b trén website chinh thirc ctia méi
ngan hang d6 vao 11:00 gio sang tai Ngay Xéc DPinh Lai Suét d6. Pé 1am 15,
L4 Suét Tham Chiéu, néu khéng phai 1a sb nguyén, s& dugc 1am tron dén hai
chir s6 & phan thap phan.

e “Ngan Hang Tham Chiéu” c6 nghfa 12 Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV), Ngan hang TMCP Coéng thuong Viét Nam (Vietinbank),
Ngan hang TMCP Tién Phong (TPBank), Ngan hing TMCP Ngoai thuong
Viét Nam (Vietcombank).

o Ky Tra Lai cta Tréi Phiéu: 06 thang/lin, k& tir va bao gdm ngay déau tién cta
Ky Tra Lii d6, cho dén, nhung khéng bao gbm ngay dau tién cta Ky Tra Lai
tiép theo.

o Ky didu chinh 14i sut: 03 (ba) thang lién tuc trong thdi han Trdi Phiéu, Ky
Pidu Chinh Lai Suét du tién & tinh tir (va bao gdm) ngay tron 03 thang ké tir
Ngay Phat Hanh, cho dn, nhung khéng bao gdm ngay dau tién cta Ky Diéu
Chinh Lai Suét tiép theo.

e Ngay Xéc Dinh Lai Suét Trai Phiéu: déi véi m&i Ky Diéu Chinh Lai Sudt, c6
nghia 1a Ngay Lam Viée thit 07 (bay) truée ngdy dau tién ciia Ky Diéu Chinh
Lii Suét do.

Loai hinh trai phiéu: Trai phiéu khong chuyén ddi, c6 tai san dam bao va khong kém
theo ching quyén.

Giao dich trai phiéu: Trai phiéu bi han ché giao dich trong pham vi duéi 100 nha déu
tu, khong k& nha dau tu chimg khodn chuyén nghiép trir truong hop theo quyét dinh
clia toa 4n hoic thira ké theo quy dinh ctia phdp lut.

6. Ngay phat hanh duy kién: Quy 1 nam 2019

. Phuong thitc phat hanh: Phat hanh trai phiéu riéng 1é thong qua dai ly phat hanh cho
duéi 100 nha diu tu khong ké nha dau tu ching khoan chuyén nghiép va khong sur
dung phuong tién thong tin dai chung va internet.

. Céc td chirc tham gia dot phét hanh:

Té chirc tr vAn va dai ly phat hanh: Céng ty ¢b phan chimg khoan IB
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10.

T chirc Pai 1y trai phiéu (Pai 1y thanh toan va quan 1y tai khoan; Pai ly ding ky, luu

ky, chuyén nhuong Trai phiéu):Ngan hang TMCP Tién Phong

Dai Iy quan ly tai san bao dam: Ngéan hang TMCP Tién Phong

Quyén ctia nha dAu tu s& hitu trai phidu:

Pugc T Chirc Phat Hanh tréi phiéu thanh todn ddy du, dung han gbe, 14i trai phidu

khi dén han.

Puoc ding trai phiéu dé chuyén nhugng, cho, ting, dé lai, thira ké, chiét khiu va sir

dung trai phiéu lam tai san dam bao trong cac quan hé dén su va quan hé thuong mai

theo quy dinh ctia phép luét.

Pugc nhan gdc va l4i Trai phiéu khi Ngan hang TMCP Tién Phong thuc hién xtr 1y tai

san dam bao dé dam bao cho céc nghia vu no cia Td Chirc Phat Hanh trong trudng

hop T Chirc Phét Hanh khong thuc hién thanh toén ddy dt va ding han gdc va lai

Trai phiéu.

Cam két v& tai san bao dam (“Tai San Béo Pam”)

Hinh thitc ddm bao: Bao dam béng tai sén cua Td Chire Phat Hanh va/hoic cia t6

chirc/cé nhan khéc.

Tai san bao dam:

+ €6 phidu Cong ty ¢b phan day cap dién Viét Nam ctia Bén thit 3 kém theo toan bd
céc loi ich kém theo ¢ phidu nhung khéng bao gdm cb tirc bang tién va quyén dé
cit/bd nhiém/mién nhiém ngudi vao HPQT, BKS, quyén tham dy va biéu quyét
tai cudc hop PHPCD hodc biéu quyét khi 1dy v kién cb déng bang vin ban, cu
thé:

e Ma3 ching khoan: CAV
e S6 luong: 19.500.000 (mudi chin triéu nam trim ngan) cd phiéu

+ Toan bd tai san gén lidn voi dat, cac loi ich hop phap ctia Té Chirc Phat Hanh phat
sinh tir dét tai x4 Long Dirc, huyén Long Thanh, Tinh Pong Nai.

e Dia chi: Thira dit s6 73, To ban d6 sd 3 tai x& Long Pirc, huyén Long Thanh,

Tinh Pdng Nai
o Ngudi sir dung dét va chii s hitu toan bg tai san gén lién véi dAt: Cong ty cb
phin Thiét bi Dién

e Dién tich: 70,771 (bay muoi nghin bay tram bay muwoi mbt) m2

e Muc dich sir dung: Dat khu céng nghiép

e Thoi han st dung: 18/05/2057

e Ngudn gbe sir dung dit: Thué dét tra tién hang nim ctia doanh nghiép dau tu
ha ting khu céng nghiép (Cong ty TNHH Pau tu Long Pirc)
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+

o Hb so tai san: Gidy ching nhan Quyén sir dung dt, quyén s hitu nha va tai
san khéc gén lién v6i dat sb CI-528851 do UBND tinh Ddng Nai cip ngay
24/07/2017.

Céc tai san hop phép khac theo thoa thuan giita Cong ty C6 phan Thiét bi dién va

Nhirng Nguoi S& Hiru Trai Phiéu.

Té Chtrc Ph4t Hanh c6 trach nhiém duy tri Gia Tri Trai Phiéu Pugc Bao Dam khong
thép hon Du No Tréi Phiéu tai moi thoi diém trong sudt thoi han cta Trai Phiéu.
(“Gia Tri Trai Phiéu Puoc Bao Pam Té6i Thiéu”). Gia Tri Trai Phiéu Pugc Bao Dam
dugc dinh nghia bing téng cta Gia Tri Dinh Gid ctia mdi Tai San Bao Dam nhén véi

Hé S6 Bao Pam tuong tmg ciia Tai San Bao Dam.

Thay thé, rat va giai toa mot phan Tai San Bao Pam: Té Chirc Phat Hanh cé thé thay
thé tai san bao dam trong cac trudng hop sau:

T+

Té Chirc Phat Hanh va Bén Béao Dam dugc quyén rit va giai tda mot phan Tai
San Bao Dam cho dén khi Gia Tri Trai Phiéu Pugc Bao Pam bang 100% so véi
Du No Trai Phiéu tai thoi diém d6 trong truomg hop: (i) Té Chirc Phat Hanh thuc
hién Mua Lai Truéc Han mét phin ciia Trai Phiéu dang lwu hanh, khién cho khién
cho Du No Trai Phiéu gidm xubng thip hon so véi Gia Tri Trai Phiéu Pugc Bao
Pam hodc (i) Truong hop tai mbi thoi diém xéc dinh lai ma Gia Tri Trai Phiéu
Pugc Bao Pam vuot qua 110% cta Du Ng Trai Phiéu tai thoi diém dinh gia lai
gié tri Tai San Bao Dam.

Trudmg hop thay thé Tai San Bao Dam.

Ngoai céc truong hop néu trén, T6 Chirc Phat Hanh/Bén Bao Dam c6 thé rit va
duge giai tba mot phin Tai San Bao Dam khi T Chitc Phat Hanh c6 yéu cau bang
vin ban giri dén Nhimg Ngudi S Hiru Tréi Phidu va duogc sy dong thuén cia
nhimg Ngudi S¢ Hitu Trai Phiéu.

Té Chirc Phat Hanh c6 thé thay thé Tai San Bao Dam bing Tai San Bao Dam khac

hozc thay thé bing mot bién phap bao dam khéc, trén co s& c6 su dong y bing vin

ban ctia nhitng Nguoi S Hitu Trai Phiéu.

11. Mua lai trai phiéu trudc han

Diéu kién mua lai trdi phiéu trudc han:

+

Bt ddu tir ngdy tron 12 (mudi hai) thang ké tir Ngay Phat Hanh, T6 Chirc Phét
Hanh c6 thé dé nghi mua lai Tréi Phiéu trude han vao bat cir luc nao, bing bét cir
phuong thire ndo. Khi ¢6 théng bao mua lai ctia T6 chire phat hanh, mdi Ngudi S&
Hiru Trai Phiéu cé nghia vu ban lai tréi phiéu cho T chic phat hanh theo ti 18
Tdng S6 trai phiéu thong béo mua lai/Tong sb trai phiéu dang luu hanh.

Gié mua lai mdi trai phiéu bing Ménh gi4 tréi phiéu cong Tién 1ai trai phidu. Tién
14i trai phiéu tinh theo sb ngay thuc té tir ngdy tra lai Trai phiéu gin nhat dén
nhung khong bao gdm ngay mua lai, tinh theo Li suét cac Ky diéu chinh 1ai sudt

34

AV v

e = .

@

N/



trong thoi gian trén. Ngoai Gid mua lai trai phiéu nhw néu trén, T6 chire phét hanh
khong phai tra thém bét ki chi phi no.

+ M>5i Nguoi So Hiru Trai Phidu c6 thé d& nghj T6 Chic Phét Hanh mua lai mét
phan hodc toan b céc Trai Phiéu do Nguoi S¢ Hiru Tréi Phiéu d6 ndm gift vao
bét cir lic ndo, bang bét cit phuong thirc nao va véi gia mua lai bang 100% ménh
gia cong (+) tién 14 Trai Phiéu d& phét sinh nhung chwa dugc thanh toan tinh theo
s6 ngay thuc té tir ngay tra 1&i Trai phiéu gan nhat cho dén nhung khong bao gdm
Ngay Mua Lai Truéc Han tuong tng.

+ T8 Chirc Phét Hanh c6 quyén quyét dinh viéc c6 thuc hién viée mua lai Trai Phiéu
dugc chao ban d6 hay khong. Trong truong hop quyét dinh mua lai, T Chirc Phat
Hanh phai thuc hién théng bao va chao mua cong khai voi tht ca Nhimg Ngudi S¢
Hitu Trai Phibu tai thoi diém tuong tmg. Trén co s& khoi lugng va gid Trai Phiéu
duoc nhing Nguoi S& Hitu Tréi Phiéu ding ky ban lai va tong ménh gid Trdi
Phiéu dur kién mua lai tir Té Chirc Phat Hanh, Té Chirc Phat Hanh s& quyét dinh
khéi Iuong, va thoi diém mua lai Trai Phibu (trong trudng hop tong ménh gia Tréi
Phibu dang ky bén lai tai mét mirc gia cu thé 16n hon tong ménh gia Trai Phiéu ma
T4 Chirc Phat Hanh quyét dinh mua lai thi T Chic Phat Hanh s& phan bd khoi
lugng Trai Phiéu duogc mua lai tai mie gia do trén co s& ty 1€ tbng ménh gia Trai
Phiéu ma mdt Nguoi S¢ Hitu Trai Phiéu dang ky ban lai tai mic gid d6 va tong
ménh gia Tr4i Phiéu duoc ding ky ban lai tai mic gid tuong tmg).

- Phuong an mua lai trai phiéu trude han dinh ky: T Chirc Phat Hanh dua ra phuong
4n mua lai tréi phiéu trude han dé giam no theo tién d6 dy kién nhu dudi day, dé lam

15, viée mua lai nay khong lam phét sinh bét ky chi phi nao dbi voi Té Chic Phat
Hanh:

: s et | Ty 1é¢ % Mua Lai Trai Phieu Truéc Han
Lich (dw kién) Mua Lai Trii Phicu : ey 5 Sl

f | tinh trén tong ménh gia Trii Phiéu dang

Trude Han \ i

‘ lwu hanh

" Tron 12 théng ké tir Ngay Phét Hanh 20% |
" Tron 24 thang ké tir Ngay Phat Hanh 20% | | ’
 Ngdy Déo Han | 60% |

12. Nha diu tu mua trai phiéu ty ddnh gid mirc dd rii ro trong viée dAu tu tréi phiéu, han
ché vé giao dich trai phiéu dugce diu tur va tu chiu trach nhiém vé quyét dinh dau tu
cua minh.

13. C4c didu khoan va didu kién khéc cia Tréi Phiéu: Néu trong Ban Cong bé thong tin
chi tiét ctia dot phat hanh.
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IV.

KE HOACH SU DUNG TIEN THU PUQC TU PQT PHAT HANH VA KE
HOACH THANH TOAN GOC LAI CHO NHA PAU TU

. Ké hoach sir dung tién thu dugc tir dot phat hanh trai phiéu:

Ngay sau khi hoan thanh viéc thu tién mua trai phiéu tir cic nha dau tu, Té Chirc Phat
Hanh s& dimg toan bd sb tién thu duge tir dot phat hanh trai phiéu dé sir dung cho céc
chi phi: hoat déng kinh doanh, nguyén vat liéu, hing héa, may moéc trang thiét bi, tai
san .... phuc vu cho viée ting quy md vén hoat dong cia Cong ty.

. Phuong thirc va ké hoach thanh toan gdc, li:

Ky tra 14i trai phiéu: Tién 14 cta cac Ky Tra Lai Trai Phiéu duge tra dinh ky 06
thang/l4n vao cac Ngay Thanh Toan Lai. Tién 131 dwoc tinh trén co s¢ sd ngay thue té
cua ky tra 1di d6 va mot ndm c6 365 ngay.

Ngay Thanh Toan Lii trai phiéu: Ngay Thanh Toan Lii du tién 14 ngay tron 06 thing
k& tir Ngay Phat Hanh. Ngay Thanh To4n Lii ctia cac Ky Tra Lai tiép theo dinh ky 06
thang/l4n vao cc ngay tron 06 thang ké tir Ngay Thanh Toan Lai trude d6. Néu Ngay
Thanh Toan Lai khong phai 1a ngay lam viéc thi Ngay Thanh Toan LAi 1a ngay lam
viéc lién sau ngay 1&/hodc ngay nghi d6. Ngay Thanh Toan Lii d4u tién la ngay tron
06 thang ké tir Ngay Phat Hanh.

Phuong thire (ky) thanh toén gdc trai phiéu: Trir khi Trai Phiéu thanh toén truéc han
(mua lai dinh k¥, mua lai theo thoa thuén, mua lai bat budc ...), tién gbc Trai Phiéu s&
duoc thanh toan 01 1in vao Ngay Péo Han. Phuong thire (ky) tra gbc va sb tién mua
lai trude han trai phiéu s& duge didu chinh phu hgp véi hoat dong kinh doanh cta
TCPH, hosic TCPH s& phai mua lai trudc han toan bd/ hodc mdt phan trai phiéu khi c6
& nghi ctia Ngudi S¢ Hitu Tréi Phiéu phit hop véi céc tai liéu phat hanh.

Té Chirc Phat Hanh (thong qua Dai Ly Trai Phiéu) s& thanh toan gdc, 14i Trai Phiéu
vao ngdy dén han bing cach chuyén khoan vao tai khoan ciia Ngudi S¢ Hiru Trai
Phiéu dugc dang ky trong S6 Pang Ky Trai Phiéu.

CAC POI TAC LIEN QUAN

. Té chirc tw vén va dai 1y phat hanh:

Céng ty cb phan chimg khoan IB

Gidy phép thanh 1ap s6: S8 70/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 10/12/2007. Gidy
phép diéu chinh thanh 1ap va hoat dong s6 45/GPPC-UBCK c4p ngay 29/06/2018

Dia chi: Tang 8, tda nha GELEX, 52 Lé Dai Hanh, Phuong Lé Pai Hanh, Quén Hai
Ba Trung, Thanh phé Ha Nai.

Pai dién theo phép luat: Ba Nguyén Thi Tuyét Chirc vy: Chu tich Héi ddng quén
tri kiém Téng Giam déc.

. Té chirc Pai 1y trai phiéu (Pai 1y thanh toan va quan 1y tai khoan; Pai ly ding ky, luu

ky, chuyén nhuong Trai phiéu):Ngan hang TMCP Tién Phong
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VI

Ngén hang TMCP Tién Phong

Gidy phép thanh lap: 123/GP-NHNN cép ngay 05/05/2008

Dia chi: Toa nha TPBank, 57 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi.

Dién thoai: 024 3768 8998 Fax: 024 3768 8979

Pai dién theo Phap luét: Ong D34 Minh Phi — Cha tich H6i Déng Quén Tri

Pai 1y quan 1y tai san bao dam: Ngén hang TMCP Tién Phong (Nhu trén)

CAC RUI RO CO THE XAY RA LIEN QUAN PEN PQT PHAT HANH TRAI
PHIEU

1. Rii ro vé lam phit

Bén canh nhitng mat tich cuc, nén kinh t& nude ta con phai d6i dién véi nhidu kho

khin, thach thic dic biét v& mit ty gia va lam phat. Chi s6 CPI nam 2018 téng 3,54%

s0 v6i nim 2017. CPI binh quan nim 2018 tang do mdt s6 nguyén nhén chii yéu sau:

—  Céc dia phuong diéu chinh gi4 dich vu y té, dich vu khém chita lam gi4 dich vu y
té tang 13,86% (tic dong lam CPI chung tang 0,54%).

- Tiép tuc thye hién 19 trinh tang hoc phi lam chi sb gia nhém dich vu gido duc ndm
2018 tang 7,12% so v6i ndm 2017 (tac dong lam CPI téng 0,37%).

—  Viéc tang lwong t6i thiéu viing 4p dung cho ngudi lao dong & cac doanh nghiép tir
ngay 1/1/2018 va mitc lwong co s& &p dung cho can bd, cong chire, vién chic va
luc Iwgng vii trang tir ngay 1/7/2018 lam gia binh quén mot s6 loai dich vu nhu
sira chita @6 dung gia dinh, bdo dudng nha &, dich vu dién, nuéc, dich vy thué
ngudi gitp viée gia dinh ndm 2018 ting tir 3%-5% so véi ndm 2017.

— Ngoai ra con mot s6 yéu td vé thi truong, nhu gid nhom hang luong thyc ting
3,71% (tac dong lam CPI chung ting 0,17%); gié thit lon tang 10,37% (tac dong
Jam CPI chung ting 0,44%); quin 40 may san va d6 uéng thude 14 cung ting
1,42%; gia dich vu giao thong cong cOng tang 2,54%; gid gas tang 6,93%; gia
xing, ddu tang 15,25% (tic dong lam CPI chung tang 0,63%); gi vét li¢u bao
dudng nha & ting 6,59%; gia nha & thué ting 1,01%; gid nhém du lich tron goi
tang 1,87% va mot sé mat hang thiét yéu tang tr lai nhu gia nhién lidu, chat dét,
sit, thép...

Lam phat co ban thang 12/2018 tang 0,09% so véi thang trudc va ting 1,7% so véi

cing k¥ nam truée. Lam phét co ban binh quéin ndm 2018 tang 1,48% so véi binh

quéan nam 2017.

Su gia ting cta chi s6 CPI va lam phat khéng chi dén tir cac nguyén nhén cua ndi tai

nén kinh t& hoic do cdc chinh sach diéu hanh ctia Chinh Phi ma con dén tir cac yéu to

bén ngoai nhu sur bién dong cla gid nguyén nhién vat liéu trén the gidi. Va diéu nay
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rAt khé kidm sodt, c6 chang chi 14 nhitng nhan dinh mang tinh chét du bio dé thay dbi
céc ké hoach san xuét kinh doanh cho phit hop.
2. Riii ro vé ty gia

- V& mat ty gid, xu hudéng ting gia ctia USD tiép tuc 14 diém noéng cta thi truong tai
chinh trong nhitng théng gin déy, dac biét v6i su kién Fed tang 14i suét thém 0,25%
1én 2,5% vao ngay 19/12/2018 vira qua, khién cho nhiéu ddng noi té bi mét gia, trong
d6 co VND.

- Bén canh d6, chién tranh thuong mai dang leo thang khién cho ddng nhén dan t&
(NDT) mét gié ciing tac dong khong nho t6i ty gia cia VND so véi USD. Tuy nhién,
nhidu chuyén gia cho ring ty gia Viét Nam dang twong d6i én dinh, VND dang bién
dong trong khoang 1%.

- Tuy nhién, NHNN d c6 nhimg “kich ban” dé sin sang déi phé khi c6 “song” ty gid.
Hién tai, dy trit ngoai hdi da 1én dén ky luc 63,5 ty USD gitip NHNN d& dang diéu tiét
thi truong khi cé bién dong 16n. Ching han nhu khi ty gié bién dong trong thang 7
vira qua, NHNN di ban rong ra 2,5 tj USD, khién thi truong 18p tirc diu lai.

3. Riii ro dac thi nganh
3.1 Riii ro thi truong

- THIBIDI la doanh nghiép chu yéu san xut cung cép cac san phdm phuc vu cho nganh
dién. Do d6, khi nén kinh té phat trién thi nhu cdu vé dién ciing ting 1&én, Nha nudc s&
trién khai ddu tu cic cong trinh dién... co hoi kinh doanh cac san phim ciia Cong ty s&
dugc thuén lgi.

- Tuy nhién, dén khi nhu ciu vé& dién da dén mirc bdo hoa thi thi truong diu ra cac san
phim ctia Cong ty s& giam xubng mot cich dang ké. Nam bét duge xu huéng nay,
THIBIDI s& tién t6i da dang hoa san phim, thich tmg v6i xu thé ciia thi trudng nhiam
tao nén s phat trién bén vitng cho Céng ty.

Riii ro canh tranh

- Hién nay, trinh 6 nganh co khi dién trong khu vuc va trén thé gigi dang & mirc cao
va tbc d9 phat trién rét nhanh. Trong xu thé hoi nhap véi nén kinh té thé gici, doi hoi
Cong ty phai nhay bén trong viéc nim bt cac cong nghé méi, tiép thu ¢6 chon loc dé
phu hop véi didu kién san xudt, vén dau tu. Néu khéng thue hién dugc diéu nay, Cong
ty s& phai dimg truée nguy co tut hiu vé trinh do khoa hoc k¥ thuat, lac hdu vé ddy
truyén, thiét bi san xuét, din dén san phim lam ra mét tinh canh tranh.

- Bén canh d6, sb lvong doanh nghiép hoat dong trong cling nganh nghé ngay cang gia
tang, ddi thi canh tranh ngay cang nhiéu. Day 1a i ro canh tranh 16n d6i véi Cong
ty.

Riii ro bién dong gid nguyén vit liéu dau vao
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- Do dic thu cua nganh san xuét thiét bi dién, vat li¢u chiém ty trong 16n trong gi
thanh san phdm nén bat ky sy bién dong phirc tap ciia gia ca nguyén vat lidu dau vao
ctia Cong ty (sit, thép, ddng...) s& anh huong dén hiéu qua hoat déng kinh doanh cua
Cong ty.

- Vi vay, d han ché rai ro ndy, Cong ty ludn chu dong kip thoi nédm bt thong tin va
nhén dinh chinh x4c xu huéng gi4 trén thi trudng, ddng thoi 4p dung chinh sich duy
tri lugng hang tdn kho hop 1y nhim han ché t6i da ri ro c6 thé xay ra.

- Ngoai ra, Céng ty ludn duy tri cdc mdi quan hé tbt v6i cac nha cung cAp lon, didu nay
gitip Cong ty kiém soat dugc tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh trong trudng
hop gid nguyén vt liéu c6 su bién dong.

4. Riiiro khdc

- Ngoai céc rii ro d trinh bay trén, mdt s rui ro mang tinh bat kha khang tuy it c6 kha
ning x4y ra, nhung néu xay ra ciing s& anh hudng 16n dén tinh hinh hoat dong kinh
doanh ctia Céng ty nhu Bao 16n, hoa hoan, dong dit c6 thé gdy anh huéng dén tai san,
hoat dong SXKD cua Cong ty.

- Day la nhiing i ro it gip trong thuc t& nhung khi x4y ra thuong gy thiét hai rat 16n
vé vat chét dbi voi Cong ty.

5. Rii ro lién quan dén T6 Chirc Phat Hanh
Két qua hoat dong thuc té cia Td Chirc Phat Hanh c6 thé khac biét so véi viée cong bd hodc
ham ¥ béi nhimg tuyén bé c6 tinh du béo

- Cé nhimg tuyén b trong Ban Cong B Théng Tin nay tao thanh "tuyén bd c6 tinh dy
bao". Céc tir "du béo", "tién doan", "tin tuomg", "danh gid", "ky vong", "du kién",
"theo dudi", "cé ké hoach", "c6 thé", "s&", va nhing dién giai twong tu dugc dung dé
chi cac tuyén bd co tinh du béo. Céc tuyén bd ma khong phai 1a céc tuyén bb v& su
vide trong qua khr, bao gbm cac tuyén b6 lién quan téi chién lugc, ké hoach va muc
tiéu ciia TS Chirc Phat Hanh va trién vong cua thi truong tiéu thy may bién 4p va cac
san san phdm trong linh vyc dién tai Viét Nam la cac tuyén bd c6 tinh du béo.

- Céc tuyén bd cé tinh du bdo bao ham viéc biét hodc khong biét téi nhiing rii ro, su
khong chic chin va céc yéu t6 khac (bao gdm su thay dbi chinh sach ctia Chinh phi)
c6 thé 12 nguyén nhén 1am cho céc két qua hoat dong, va thanh tich thuc té cia T6
Chirc Phat Hanh hodc ctia nganh c¢6 thé s& rat khéc so voi cac két qua hoat dong, va
thanh twu twong lai duge cong bb hoiic ham y bai céc tuyén bd ¢6 tinh du bio.

- Céc tuyén bd c6 tinh du bdo duoc dya trén nhidu gia thiét lién quan t6i chién luge
hién tai va twong lai va mdi trudng ma Té Chirc Phat Hanh s& hoat ddng trong twong
lai. Do céc tuyén bd phan anh ky vong va muc tiéu hién tai lién quan t6i cac su kién
tuong lai, cac tuyén bd cén dua trén cic rii ro, sy khong chéc chén va cac gia thiét.
Thanh tich thue té ctia Td Chirc Phat Hanh c6 thé khac so véi tuyén bd c6 tinh dy béo.
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6. Riii ro lién quan dén trii phiéu

6.1 Tinh thanh khoan ciia Tr4i Phiéu trén thi trwong thi cip

Khong ¢6 gi dam bao vé tinh thanh khoan ciia Trai Phiéu trén thi truong va khong c6
gi bao dam ring mot thi truomg giao dich cho Trai Phiéu s& phat trién. Trai Phiéu c6
thé dugc giao dich v6i gid cao hodc thip hon gia phat hanh tiy thudc vao nhidu yéu tb
bao gdm 1ai sudt 4p dung tai thoi diém d6, tinh hinh hoat dong ctia Té6 Chirc Phat
Hanh va thi truong d6i v6i nhimg chimg khoan tuong tu.

6.2 Nhirng thay dbi vé 13i suét ciia Trdi Phiéu

Trai Phiéu c6 14i suét tha ndi. Lai suit cho timg Ky Tinh Lai khong phai 1a Ky Tinh
Lai dau tién sau Ngay Phat Hanh c6 thé thay déi déng ké phu thudc vao 14i suit huy
dong tién giri tiét kiém bang Pdng Viét Nam, ap dung véi ca nhan, ky han mudi hai
(12) thang thong thuong thanh toan 14i cudi ky (trong trudng hop ngén hang khong
cong bé 1ai sudt tiét kiém VND ky han mudi hai (12) thang théng thuong thanh todn
141 cudi ky thi sir dung 14i sut loai hinh huy dong tién giri khac c6 ky han twong
duong) cong bb tai Ngan hang TMCP Tién Phong (Hdi s& chinh) vao Ngay Xac Dinh
Lai Suét.

Bét ky thay ddi ddng k& nao v& 1ai sudt c6 thé anh hudng dén dong luu chuyén tién &
va diéu kién tai chinh ctia T6 Chtre Phét Hanh.

6.3 Tién lii Tr4i Phiéu c6 thé 1a d6i twong bi khiu trir thué

Nha Pau Tu cin biét ring TS Chire Phat Hanh khéng phai cong gdp cac khoan khéu
trir (gross up) ddi véi cac nghia vu thanh todn clia minh @i v6i Trai Phidu va ring
phap lut hién hanh c¢6 quy dinh v& thué déi véi tién 14i Trai Phiéu va thu nhap tir
chuyén nhwong Tréi Phiéu.

6.4 Quyén d6i voi Trai phiéu ciia chii s& hiru Trai phiéu c6 thé bi han ché

Theo quy dinh tai Céc Piéu Khoan Va Piéu Kién Cua Trai Phiéu, khi xay ra mot su
kién vi pham, chii s& hitu Trai Phiéu phai thuc hién quyén ciia minh dbi voi Tréi
Phiu (ké ca quyén xir Iy tai san bao dam) théng qua Pai Ly Quan Ly Tai San Béo
Dam.

Viéc Pai Ly Quan Ly Tai San Bao Pam thuc hién cic quyén nay ciing phu thudc vao
cac diéu kién khéac, nhu Pai Ly Quan Ly Tai San Bao Pam chi dugc tuyén bb xay ra
sur kién vi pham va yéu cau T Chirc Phat Hanh mua lai Trai Phiéu néu ¢6 nghi quyét
chip thuén cua cac chi s& hiru Trai Phiéu hodc Pai Ly Quan Ly Tai San Bao Pam chi
dugce tién hanh cac thu tung t6 tung dbi v&i T6 Chuae Phat Hanh sau khi da duge chi
thi hoiic duge yéu ciu thue hién cac thu tuc theo nghi quyét chép thuén cua cac chu s&
hitu Trai Phiéu, va chi khi Pai Ly Quan Ly Tai San Bao Pam d4 dugc cc chu s& hitu
Trai Phiéu bao dam bdi hoan dép tmg céc yéu cdu tuong ting ctia Pai Ly Quan Ly Tai
San Bao Bam.
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7. Riii ro lién quan dén bdo cdo tai chinh

Céc béo cdo tai chinh cia Td Chire Phat Hanh duoc lap theo Hé thdng K& toan Viét
Nam va Chuin myuc Ké toan Viét Nam do Bo Tai chinh ban hanh (“VAS™). Khong
nén so sanh céc bdo cdo tai chinh ciia T6 Chirc Phat Hanh véi cac bao céo tai chinh
cha céc cong ty duge I4p theo chufn muc bio céo tai chinh québc té (IFRS) hogc bat
ky chuén muc ké toan ndo khac ma c6 thé quen thude hon dbi véi cac Nha Pau Tu
Céc bao céo tai chinh ciia T6é Chirc Phat Hanh 1a m6t phan khong tich roi ctia Ban
Cdng B6 Thong Tin nay, da khong duoc 1ap cho cac dbi tugng khéng quen thude cac
nguyén téc, chuén muc, va thuc hanh ké toan cua Viét Nam, va khong duge du dinh
dé& thé hién tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong va luu chuyén tién té theo cic
nguyén tic, chuin muec, va thuc hanh ké toan dugc chip nhan rong réi tai cac quéc gia
khong phai 1a Viét Nam.

Do d6, khong nén so sénh céc béo céo tai chinh ctia T6 Chirc Phat Hanh véi cée béo
céo tai chinh cua cdc cong ty duge l4p theo chuén muc béo céo tai chinh qudc té
(IFRS) hodic bit ky chudn muc ké todn nao khéc c6 thé quen thude hon dbi véi cac
Nha Déu Tu.

8. Riii ro lién quan dén Viét Nam

8.1 Nén kinh té Viét Nam hién nay dang gip phai nhitng khé khin, bit 6n va méi

trwomg phap ly va kinh doanh tuy da c¢6 nhirng bwée phait trién nhung vén con
nhitng rii ro von cé gz’in véi nén kinh té méi ndi

Su bat dn cua kinh té thé gi6i da cé nhiing anh huéng nhét dinh dén nén kinh t& Viét
Nam. Nam 2008 nén kinh t& Viét Nam gap phai nhimg thach thitc to 16m khi lam phat
ting cao & mirc hai con sb, 14i suit cho vay va tham hut thuong mai ting di kém véi
su suy giam cia thi truong ching khodn va thi truong bt dong san. Nhidu t6 chiic
danh gia dinh muc tin nhiém dd ha dinh muc tin nhiém cta Viét Nam tir mic “bn
dinh” (stable) xubng mirc “bét 6n” (negative).

Hién nay, Chinh pht vAn dang nd luc thic ddy tang truong kinh t& kém theo viéc
gidm sat va quan ly chit ché ty 1é lam phat. Tuy nhién, chua cé gi dam bao cac chinh
sach cua Chinh phu s€ c¢6 hiéu qua va cé thé viéc tiép cén tin dung va hoat dong kinh
doanh ctia cac doanh nghiép van c6 thé con gip nhiéu kho khan trong thoi gian toi.
Khuén khd phép luat va chinh sich tac déng dén nén kinh té va diéu chinh cac hoat
déng kinh doanh va thwong mai d& duoc phat trién ké tir khi chinh sach “d6i moi” bit
diu nim 1986 va van con dang trong giai doan ddu cta sy phat trién. Trong nhitng
nam gé‘ln day, mac du hé théng phép ludt cia Viét Nam da duge soan théo cong phu,
minh bach hon dé cdc nha ddu tu d& tiép can, nhung tinh khong chic chin va nhimg
van dé phap luét nay sinh trong céc vin ban luat nhu Luat Déan sy, Luét Thuong mai,
Luit Chimg khoan, Luédt Doanh nghiép, Luat Xdy dung, Ludt Kinh doanh bét dong
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san va Luat Dét dai van anh hudng dén céc van ban hudng din thi hanh va theo d6
anh huéng dén céac hoat dong kinh doanh ciia c4c doanh nghiép.

Khi h¢ théng phap ludt Viét Nam phét trién, dy kién tinh khong nhét quéan va khong
chéc chin cta cic quy dinh phép ludt s& duge khic phuc vi céc quy dinh phap luit
méi s& duoc giai thich va 1am 18 hon va céc ludt cii s& dugc thay thé hodc sira dbi.
Khé c6 thé du doan duge khi ndo hé théng phap luat ctia Viét Nam s& dat duge mic
én dinh va c6 tinh dy dodn duge nhur hé théng phap luét cia cac nén kinh té phat
trién khéc. Mat khéc, chua cé su chic chin trong viéc cong nhén va cho thi hanh
quyén luit dinh cta toa 4n, trung tim trong tai va céc co quan hanh chinh Viét Nam
trong trudmg hop c6 tranh chép xay ra.

Hon nira, Viét Nam vin dang trong qua trinh dua céc cam két ctia Viét Nam véi WTO
vao hé thong phéap luit qubc gia. C6 thé s& ¢6 nhig tri hodn viéc thuc hién céc nghia
vu ctia Viét Nam véi WTO va dic biét 1a c6 thé c6 su néi 10ng cac han ché vé s& hitu
cta nudc ngoai dugce du tinh khi Viét Nam da gia nhdp WTO khong theo lich trinh
hozc kéo dai hon du tinh. Nhiing tri hofin nhur vy c6 thé anh huéng bét loi téi su
thanh céng clia cic dy an tiém ning ctia T6 Chirc Phat Hanh.

8.2 Céac quy dinh vé thué tai Viét Nam

Toan b luat va céc quy dinh chi yéu vé thué tai Viét Nam dé c6 nhitng thay dbi lén
ké tir ngay 01 théang 01 nam 2009 va tiép tuc duge bd sung, huéng dén do c6 nhing
vAn d nay sinh trong qu4 trinh giéi thich hoic thi hanh luat va cac quy dinh nay. Bat
ky thay di nao vé tinh hinh thué ciia Td Chirc Phat Hanh hay quy dinh phap luat vé
thué ctia Viét Nam c6 thé anh huéng 16n dén hoat dong kinh doanh ciing nhur ting
nghia vu thué ctia T6 Chirc Phat Hanh.

8.3 Thu hiit von FDI

Véi loi thé 1a mdt nuge co luc luong lao dong ddi dao, chi phi nhén cong ré, lai co it
rii ro vé& chinh tri, Viét Nam try thanh didm dén hip dan cia céc nha dau tu nuée
ngoai; Viéc ban hanh Luét Doanh nghiép sira d8i va Luat Déu tu sira déi cing véi
hiép dinh thwong mai da duogc ky két thi trién vong dau tu truc tiép nude ngoai vao
Viét Nam la kha quan.

Nam 2018, vén FDI vao Viét Nam dat 25,57 ty USD, giam 13,9% so v6i cing ky nim
2017. Vén dau tu tryc tiép nude ngoai thue hién nam 2018 wée tinh dat 19,1 ty USD,
tang 9,1% so voi nam 2017.

Mic du Viét Nam vén dugc danh gié 14 ¢6 nhiéu loi thé trong viée tiép tuc thu hut vén
FDI trong cac nim t6i nhung thue t& vAn c6 khong it trd ngai cho kha ning ting thu
hat vén FDI don cir nhu viéc My d rat khoi hiép dinh TPP. La qubc gia ¢ nén kinh
té chiém t6i 60% téng GDP ciia cdc nude thanh vién TPP, M§ c6 tac dong khong nho
té1 tuong lai cua higép dinh khi quyét dinh rut lui khoi hi¢p dinh nay, Vigt Nam sé& mat
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di co hoi tiép can thi truong My - thi trudng dwgc dit rit nhidu ki vong va s& phai dan
chuyén sang wu tién dam phan thuong mai song phwong, dic biét 1a véi cac qudc gia
khu vire Chau A — Théi Binh Duong.

- Mot thach thitc nita trong qué trinh thu huat vbn FDI hién nay la viéc lya chon céc
doanh nghiép khong gdy 6 nhiém méi trudng, hudng t6i phat trién khu céng nghiép
sinh thai, doi héi Cong ty phai cé nhitng budce di c4n trong hon, chon loc hon va tuan
theo ding quy trinh thu hut doanh nghiép FDI.

DANH MUC CAC YEU TO RUI RO NEU TREN KHONG PHAI LA BANG LIET KE
HAY GIAI THiCH PAY PU VE TAT CA CAC RUI RO LIEN QUAN PEN VIEC
PAU TU VAO TRAI PHIEU. CAC NHA PAU TU CAN CO NHUNG PANH GIA
KHACH QUAN PE CO THE NHAN PINH MQT CACH DAY PU CAC NHAN TO
RUI RO CO THE TAC PONG PEN VIEC PAU TU VAO TRAI PHIEU CUA TO
CHUC PHAT HANH.

Pdng Nai, ngay \* thang (A-nim 2019
CONG TY CO PHAN THIET BI PIEN

PHAN NGQC THAO
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